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معالم الأزمة 


الأسوأً خلال 100 سنة 

أسواق رأس المال خسرت أكثر من 30 تريليون دولار 

أسواق العقار خسرت آكثر من 30 تريليون دولار 

المؤسسات المالية خسرت أكثر من 3 تريليون دولار 
المصارف المركزية ضخت أكثر من 8 تريليون دولار 
للمقارنة: تعويضات التأمين للكوارث الطبيعية والبشرية (بما 
فیها 11 سبتمبر) خلال 2007-1970 لا تتجاوز 750 ملیار 
دولار 


نام غير قابل للا ستمرار 


تتراكم المديونية أسرع من الثروة 
لا يمكن استمرار الوضع بدون تصحيح 
يصبح الانهيار ضروريا للتخلص من أعباء المديونية 


يعود الاقتصاد للوضع الطبيعي ويبدا النمو 
ر من رة ر 44 / 
تتكرر الکوارث 


خلل فى النضطام 


توم جايتنر: «لقد أخفق نظامنا من نواحي جوهرية. لقد برهن 
النظام أنه في غاية الهشاشة وعدم الاستقرار» 

جين کلاود کر يتشیه: «یجب تصحیح الاختلالات الكبيرة ة في 
ا المالي ي أطبحث iil i‏ 


0 


الجذور 


إفراط في المديونية--الربا 
إفراط في المجازفة--الغرر 


الربا 


يفصل المديونية عن الثروة 

ينمو الدين بمعدل أسرع من نمو الثروةاالهرم المقلوب 
خدمة الديون تتزايد أسرع من الدخل 

يتعدر الاستمرار بدون تصحيح 
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US Debt by Type of Borrower, $b 
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اختلال الا جال 


ا يىس بتفاوت الاجال بین الأو ن /14 04011304 
بنهاية 2006 كانت البنوك الاستثمارية في الولايات المتحدة 
تمول أكثر من %25 من أصولها بقروض يومية 


أي هزة في أسواق النقد (قروض قصيرة الأجل) تؤدي للإفلاس 


الغرر 


ارتفاع درجة المخاطر: «ما ود ن ا أ غلبهما أخوفهما» 
الأصول السامة 


Subprime loans ڈءںاnلl قروض منخفضة‎ 


الغرر على مستو ى العقد 


مبادلة صفر ية لا تولد ٿروة 
حجم المشتقات يتجاوز 600 تريليون دولار 
حجم الناتج العالمي 54 تريليون دولار 


الهرم المقلوب مرة أخرى 


المشتقات 
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Global Derivatives Notional Values, $B 


المشتقات الائتمانية 


مأ هي مصالح مصدر ي التأمين؟ 
الرسوم 


انخفاض المخاطر بسبب ارتفاع أسعار العقار 
المشتقات (العارية) نحو %80--الهرم المقلوب مرة أخرى 


حجم صوق مشتقات الائتمان 


Credit Default Swaps Notional Value ($B) 


كيف أسهمت المشتقات في نمو الفقاعة؟ 


1 تقات 0 جع عل الإقراضص 

الإقراض يسهم في رفع الأسعار 

ارتفاع الأسعار يشجع على التأمين» ومن تم الإقراض إلخ 
الخطر الأخلاقي والتصرفات غير المسؤولة 


أسعار العقار فى الولايات المتحدة 


11 شتقات واا ګازینو 


المشتقات تشترك مع الكازينو في غياب القيمة المضافة 
«أکبر کاز ینو ف العالم»” 


المشتقات و مضاعفة المخاطر 


رهان جانبي 
النتيجة تضاعف الخسائر 


السياسة الاقتصحادبة تجاه الازمة 


“تخصيص الأرباح وتأميم الخسائر” 
اشتراكية في الخسائر ورأسمالية في الأرباح 
النظمة الغربية لم تحترم آلية الأسواق 

ضخ المنشطات على مدی عقدین 

لا يمكن علاج الكارثة بمزيد من المنشطات 


البحث عن مفهوم حديد 


جين کلاود کيتشيه: «ما نحتاجه هو مفهوم جدید للاقتصاد 
العالمي» 

التمويل الإسللامي قادر على المساهمة في إعادة بناء التظاء 
و الا تقر ار المتشوڊ 


التمويل الإسلامي يستلزم ارتباط نمو المديونية بنمو الثروة 
منع المبادلات الصفرية وعالية المخاطر 
اراب ومن نے امتناع تکر ار کار 


المخاطر بين التمويل الإسلامي والتقليدي 


مخاطر الاقتصاد الحقيقي في انخفاض مطرد 
مخاطر القطاع المالي في ازدياد 
0 من مخاطر القطاع المالي داخلية 


التمو يل الإسلامي مر تبط بالقطاع الحوبة 
اق مل امار | الو 044444 


الخروج من الأزمة 


“لا يمكن حل مشكلة على نفس المستوى الذي نشأت فيه” 
التوازن بين الاقتصاد الربحي وغير الربحي 
أهمية المواساة والتكافل الاجتماعي 


لكل دو لار تنفقه الجمعيات غير الربحية هناك nll‏ 
بأکثر من 8 دولار 

توجيه الدعم للمؤسسات التنموية والاجتماعية وليس من كان 
سبب المشكلة 


شبكة الأمان 


تو جيه الدعم بحسب الحاجة وليس الحجم: 
تلاشي مشكلة «أكبر من أن ينهار» 
اطزيزا الطاب 
إيجاد الوظائف 

القطاع الثالث- 
أكثر كفاءة من الإدارة المركزية 
أكثر فعالية في تحجيم المخاطر الأخلاقية 


اقتصاد يات الزكاة 


الزكاة تحارب الكنز 
مصبدة السيولة والأزمة الحالية 


القرآن ميز بين تحريم الربا وإنظار المعسر 
اا لادی احتراء انيار اسعار الأول 
يرفع فرص السداد 

ضرورة إصدار الأنظمة والمعايير اللازمة لتنفيذه 


ا 1 ات الاه ۰ أدرة 


رتفعيل الضوابط غير الربحية 


٩‏ بدون ضوابط لا ربحية 


مدستقبل الححناعة الإسلامية 


فرصة ذهبية لإعادة البناء 
فرصة لإنشاء أسواق إسلامية للسلع ورأس المال 
فرصة لكسب ثقة الجمهور حول العالم 


